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Diinyada ve Tiirkiye’de Ekonomi Giindemi

Tiirkiye

ABD

Temmuzda aylik yiizde 1,5 oraninda artan Konut Fiyat Endeksi, yillik nominal olarak yilizde 25,0 oraninda
artmis, reel olarak ise yiizde 5,1 oraninda azald.

Issizlik orami, ikinci geyrekte 0,3 puanlik azalisla yiizde 7,9 seviyesinde gerceklesti. Issizlik oran1 erkeklerde
yiizde 6,7, kadinlarda yiizde 10,3 olarak tahmin edildi.

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin internet sitesinde yayimlanan duyuruya gore, 21 Agustos 2026 valdrlii ve 20
Agustos 2027 itfa tarihli dolar cinsi devlet tahvili ile kira sertifikasi ihracina toplam 3 milyar 530 milyon 842
bin dolarlik teklif geldi. Tekliflerin tamami karsilanirken, 3 milyar 425 milyon 415 bin dolar tutarinda devlet
tahvili ve 105 milyon 427 bin dolar tutarinda kira sertifikasi ihra¢ edildi.

Toplam sanayi iiretici fiyat endeksi, temmuzda aylik yiizde 1,83; yillik yiizde 28,4; gecen yilin aralik ayina gore
yiizde 18,77 ve 12 aylik ortalamalara kiyasla yiizde 28,91 yiikseldi.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) 14 Agustos haftasinda briit rezervleri 5,1 milyar dolar artigla
183,5 milyar dolara yiikseldi. Boylelikle briit rezervler martin ortasindan bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikti. Ayni
haftada net rezervler de 4,2 milyar dolar artigla 67,1 milyar dolara yiikseldi. Ayn1 dénemde swap hari¢ net
rezervler 54,3 milyar dolara yiikseldi.

14 Temmuz haftasinda doviz mevduatlari parite etkisinden armdirilmig verilere gore 297 milyon dolar diistii. Bir
onceki hafta mevduatlar 1 milyar 770 milyon dolar artmisti. Gergek kisilerin doviz mevduatlar1 1 milyar 56
milyon dolar diiserken, tiizel kisilerin mevduat: 759 milyon dolar artti.

Ikinci geyrek itibariyla toplam briit dis borg stoku, bir 6nceki ¢eyrege gore yiizde 3,5 artarak 539,0 milyar dolar
seviyesinde ger¢eklesti.

Ilk kez issizlik maas1 bagvurusu yapanlarm sayis1 15 Agustos ile biten haftada dnceki haftaya kiyasla 6 bin kisi
diiserek 206 bine geriledi. Piyasa beklentisi, issizlik maag1 basvuru sayisinin bu dénemde 210 bin olmasi
yoniindeydi.

ABD'nin toplam kamu borcu, 18 Agustos itibariyla 40 trilyon 47 milyar dolara ulasarak tarihte ilk kez 40 trilyon
dolar seviyesini asarken, bor¢ miktar1 5 yildan kisa siirede 10 trilyon dolar artt1.

Amerikan Merkez Bankasi Fed'in Temmuz toplantisina iliskin tutanaklar, bazi yetkililerin faiz artigini
destekledigini, bircok yetkilinin ise enflasyonun gerilememesi halinde para politikasinin sikilastirilmasinin
gerekebilecegini ortaya koydu.

Toplam sanayi iiretiminin dortte {i¢iinii olugturan imalat {iretimi, temmuzda bir ay onceki yukar1 yonlii revize
edilmis yiizde 0,3’liik artigmn ardindan yiizde 0,2 oraminda yiikseldi. Ulkede kapasite kullanim orani da aym
dénemde 0,1 puan artigla yiizde 76,3 e yiikseldi ve son bir yilin en yiiksek seviyesini gordii.

Ithalat fiyat endeksi temmuzda aylik bazda yiizde 0,4, ihracat fiyat endeksi ise yiizde 1,3 azaldu.

Haziranda 1 milyon 415 bin olan konut baslangi¢lar1 temmuzda 1 milyon 239 bine geriledi.

30 yillik tahvilin getirisi pazartesi giinii 6 baz puan artarak yiizde 5,31’e yiikseldi ve 2007’ den bu yana en yiiksek
seviyesine ulast1.

Avrupa

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Basekonomisti Philip Lane, tiiketici fiyatlarindaki artis hizinin 2026 yilinda
yiizde 2'lik hedefin "oldukga {izerinde" seyredecegini belirtti.



Asya

Almanya’da 4 milyar euroluk 30 yil vadeli tahvilin ihracina 38 milyar euronun iizerinde talep gelirken, getiri
orani yiizde 3,783 seviyesinde gerceklesti.

Almanya’da yatirimer gilivenini 6lgen Avrupa Ekonomik Arastirmalar Merkezi (ZEW) beklentiler endeksi,
agustosta bir onceki ayin 26,3 seviyesinden 34,2 ye yiikseldi. Euro Bolgesi’nin agustos ay1 yatirimcei beklentisi
ise 31,4 oldu.

Ulusal Istatistik Ofisi (ONS) yaptig1 agiklamada, Ingiltere’de tiiketici fiyatlarinin temmuzda yilhik yiizde 2,9
arttigini bildirdi. Enflasyon haziranda 15 aym en disiik seviyesi olan yiizde 2,6 seviyesinde gergeklesmisti.
Ingiltere Merkez Bankas1 (BoE) ise enflasyonun yiizde 2,8 e ¢ikacagini dngdrmiistii.

Uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Ingiltere'nin uzun vadeli kredi notunu "AA-"
seviyesinde teyit etti.

Cin agustosta kredi faiz oranlarim (LPR) iist iiste 15. kez sabit tuttu. Cin Merkez Bankasi'min agiklig1 karara
gore, 1 yillik LPR yiizde 3,00'te birakilirken, 5 yillik LPR yiizde 3,50'de sabit tutuldu. Karar piyasa
beklentileriyle uyumlu geldi.

Cin Ulusal Istatistik Biirosu'nun temmuza iliskin acikladig1 konut fiyat endeksine gére, yeni konut fiyatlari,
Pekin, Sanghay, Guangcou ve Sincin'in yer aldigi “birinci kusak kentler’de yillik bazda yiizde 1,1 diistii. Fiyatlar,
‘ikinci kusaktaki’ 31 biiyiik dlgekli kentte ylizde 2,8, ‘lGglincii kusaktaki’ 35 orta dlgekli kentte ise yiizde 4,2
oraninda azald.

Ulusal Istatistik Biirosu’nun acikladig1 verilere gore, Cin’de sanayi iiretimi temmuzda bir 6nceki yila gore yiizde
4,5 artarak 3 ay sonra ilk kez daha yavasg bir hizda biiyiidii. Perakende satislardaki biiyiime ayn1 donemde yillik
yiizde 0,6’ya gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. Beklentiler yiizde 1,5 artisa isaret ediyordu.

Japonya'da manset enflasyon orani, enerji maliyetlerindeki yiikselisle temmuzda yillik yiizde 1,9'a ¢ikarak yilin
en yiiksek seviyesine ulasti.

Japonya’da ithalat yillik bazda yiizde 27,8 artarak 12,1 trilyon yene (76,39 milyar dolar) yiikseldi. Béylece ithalat
iist Uste ikinci ay rekor kirarken, piyasa beklentisi olan yiizde 26,5’lik artis1 da asti. Japonya’nin ihracatt ayni
donemde yillik yiizde 23,2 artarak 11,5 trilyon yene ulast1 ve rekor kirdi. Beklenti yilizde 19,9 artis yoniindeydi.
Japonya ekonomisi yilin ikinci ¢eyreginde yilliklandirilmig bazda yiizde 1,1 biiyilidi. Biiylime, ekonomistlerin
yiizde 2’lik beklentisinin altinda kaldu.

Rusya'nin altin rezervleri temmuz sonunda 73,2 milyon onsa gerilerken, Ocak 2020'den bu yana en diisiik
seviyesini gordii.

Finansal Piyasalar

Haftanin son islem giiniinde Brent ham petrol vadeli 93,50 dolar civarinda, ABD ham petrolii (WTI) ise 86,46
dolar seviyelerinde islem gordii.
Cuma giinii spot altin ons basina 4 bin 541 dolar seviyelerinde, gram altin ise 7 bin 17 lira civarinda iglem gordii.

Yukaridaki veriler i¢in yararlamlan kaynaklar: BloombergHT, TUIK, TCMB

Yurtici Verilere Detayh Bakis

12 ay sonrasi enflasyon beklentisi yiizde 23,95’ten yiizde 23,69’a geriledi.



Piyasa Katilimcilari 12 Ay Sonrasi Enflasyon
Beklentisi (yizde)
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TCMB’nin Agustos 2026 Piyasa Katilimcilar1 Anketi’nde y1l sonu enflasyon beklentisi yilizde 29,43, dolar/TL tahmini
ise 51,66’ya yiikseldi. Eyliil PPK toplantisina iliskin politika faizi beklentisi yiizde 37 oldu.
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Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin Agustos 2026 Piyasa Katilimcilar1 Anketi’nde yil sonu beklentileri yeniden
sekillendi. Enflasyon tahmini yiizde 29,43’e, dolar/TL beklentisi 51,66’ya yiikselirken, eyliil ay1 politika faizi beklentisi
yiizde 37 oldu.

TCMB’nin Agustos 2026 Piyasa Katilimcilar1 Anketi’ne gore katilimcilarin y1l sonu tiiketici enflasyonu beklentisi yiizde
29,21°den yiizde 29,43 e yiikseldi.

12 ay sonrast TUFE beklentisi ise yiizde 23,95’ten yiizde 23,69’a geriledi. Buna karsilik 24 ay sonrasi enflasyon
beklentisi yiizde 17,83’ten ylizde 18,03’e ¢ikt1.

Kaynak: TUIK, Metin: Istanbul Ticaret Gazetesi
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Makroekonomik Gostergeler
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