HU EKONOMIK HAFTALIK EKONOMIK BULTEN Tarih: 12.12.2025
ARASTIRMALAR Sayi: 52

Diinyada ve Tiirkiye’de Ekonomi Giindemi

Tiirkiye

Kasimda aylik en yiiksek reel getiri, iiretici fiyatlariyla indirgendiginde %2,21, tiiketici fiyatlariyla
indirgendiginde ise %2,18 oranlariyla mevduat faizi (briit)'te gergeklesti.

Sanayi tiretimi ekimde aylik %0,8 azalirken yillik %2,2 artti.

Ekimde yillik bazda ihracat birim deger endeksi %9,6, ithalat birim deger endeksi ise %3,7 artti.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan agiklanan 6demeler dengesi verilerine gore, Ekim
2025'te cari islemler hesabinda 457 milyon dolar, altin ve enerji hari¢ cari iglemler hesabinda da 7 milyar 28
milyon dolarlik fazla olustu.

TCMB'nin aralik ayina iliskin piyasa katilimcilart anketi sonucuna gore, 12 ay sonrasma yonelik enflasyon
beklentisi yiizde 23,35'e geriledi.

TCMB verilerine gore, briit rezervler 5 Aralik haftasinda 183,2 milyar dolardan 186,4 milyar dolara yiikseldi.
Ayni donemde swap harig net rezervler de 57,7 milyar dolardan 62 milyar dolara ¢ikt1.

TCMB, politika faizini 150 baz puan indirimle yiizde 38 seviyesine indirdi.

Perakende satis hacmi ekimde aylik bazda yiizde 0,2 artt1.

Federal hiikiimetin biit¢e ag1g1, kasimda gegen yilin ayn1 ayina gore ylizde 53 azalarak 173 milyar dolara geriledi.
Fed, 2025’in son toplantisinda politika faizinde 25 baz puan indirim karar1 aldi. indirimle birlikte ABD'de
politika faizi aralig1 yiizde 3,50-3,75 seviyesine geldi.

ABD Calisma Bakanlig1, Temmuz-Eyliil dénemine iliskin Istihdam Maliyet Endeksi'ni agikladi. Buna gore, iicret
artisin1 6l¢en endeks bu yilm tgiincii ¢eyreginde onceki ¢eyrege kiyasla yiizde 0,8 artti. Piyasa beklentisi,
Istihdam Maliyet Endeksi'nin bu dénemde yiizde 0,9 artmasi yoniindeydi.

JOLTS agik is sayisi, ekimde bir 6nceki aya gore 19 bin artisla 7 milyon 677 bine ¢ikarak son bes ayin en yiliksek
seviyesine ulast1.

New York Fed anketine gére ABD'de bir yil sonrasinin tiiketici enflasyonu beklentileri kasimda yiizde 3,2
seviyesinde sabit kald.

ABD Temsilciler Meclisi, 901 milyar dolarlik Ulusal Savunma Yetkilendirme Yasasi (NDAA) baslikli 2026
savunma biitcesini onaylayarak Senato'ya gonderdi.

Avrupa

Asya

Kasimda eksi 7,4 olan Euro Bolgesi Genel Yatirimeir Giiven Endeksi, bu ay 1,2 puanlik artigla eksi 6,2’ye
yiikseldi. Endekse iliskin beklenti, aralikta eksi 7'ye yiikselmesi yoniindeydi.

Alman milletvekilleri gelecek hafta 52 milyar euro (61 milyar dolar) degerinde askeri tedarik sozlesmelerini
onaylamaya hazirlaniyor. Anlagmalar, hiikiimetin Alman Silahli Kuvvetleri'ni Avrupa'min en giiclii
konvansiyonel ordusuna doniistiirmenin bir parcasi olarak goriilityor.

Almanya'nin ihracati, ekimde bir dnceki aya gore oncelikle Avrupa Birligi (AB) iilkeleriyle artan ticaretin
etkisiyle ylizde 0,1 artarken, ithalat1 yiizde 1,2 diisiis kaydetti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig dis
ticaret fazlasi yaklasik 16,9 milyar euro oldu.

Almanya'da sanayi iiretimi, ingaat ve imalat sektoriiniin iretimindeki yiikselisin etkisiyle ekimde bir 6nceki aya
gore yiizde 1,8 artis kaydetti.



e Uluslararasi Para Fonu (IMF), Cin ekonomisine iligkin biiyiime beklentilerini 2025 i¢in yiizde 4,8'den yiizde S'e,
2026 igin ise yiizde 4,2'den yiizde 4,5'e ¢ikard.

e (Cin’de tiiketici fiyatlar1 kasimda yillik bazda yiizde 0,7 artt1 ve bu, gecen yil subattan bu yana goriilen en yiiksek
seviye oldu. Bu artis, ekimdeki yilizde 0,2’lik yiikselisi takip etti ve ekonomistlerin bekledigi yiizde 0,7’lik artisla
uyumlu gerceklesti.

e Cin’in ihracat1 kasimda gegen yilin aym dénemine kiyasla yiizde 5,9 artarak 330,3 milyar dolar oldu. Cin'in
kasim dis ticaret fazlasi da 111,6 milyar dolar hesaplandi. Ekimde iilkenin ticaret fazlas1 90 milyar dolardi.

e Japonya ekonomisi {iglincii ¢eyrekte yillik bazda yilizde 2,3 daraldi.

Finansal Piyasalar

e Kiiresel gida fiyatlarimi temsil eden FAO Gida Fiyat Endeksi kasimda aylik bazda yiizde 1,2 gerileyerek art arda
iiglincii aylik diislisiini kaydetti. Endeks, yillik bazda ise yiizde 2,03 geriledi.

e Toplam kiiresel borg, yilin ilk ii¢ ¢eyreginde 26,4 trilyon dolardan fazla artig gosterdi. Toplam borg tutari, tiglincii
ceyrek sonunda yaklagik 346 trilyon dolara ulasarak yeni bir rekor seviyeye cikt1. Kiiresel borg, gecen yilin ayni
doneminde 327,5 trilyon dolar olarak kaydedilmisti. Toplam borcun kiiresel gayri safi yurti¢i hasilaya (GSYH)
orani bu donemde yiizde 310 seviyesine ulasti.

e Haftanin son islem giiniinde Brent ham petrol vadeli 61,50 dolarin biraz iizerinde, ABD ham petrolii (WTI) ise
58 dolarin biraz altinda islem gordii.

e Cuma giinii spot altin ons basina 4 bin 285 dolar civarinda, gram altin ise 5 bin 882 lira seviyelerinde islem
gordii.

Yukaridaki veriler igin yararlamlan kaynaklar: BloombergHT, TUIK, Anadolu Ajansi

Yurtici Verilere Detayh Bakis

TCMB'nin aralik aymna iliskin piyasa katihmcilar1 anketi sonucuna gore, 12 ay sonrasina yonelik enflasyon
beklentisi yiizde 23,35'e geriledi.

Piyasa Katihmailari 12 Ay Sonrasi Enflasyon
Beklentisi (ylzde)
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Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) Aralik ayina iligkin Piyasa Katilimeilar1 Anketi raporunu yayimladi.



2025 yili Aralik ay1 Piyasa Katilimcilar1 Anketi, reel sektor ve finansal sektdr temsilcilerinden olusan 65 katilimet
tarafindan yanitlanmig ve sonuglar katilimcilarin yanitlari toplulastirilarak degerlendirildi.

Katilimcilarin cari y1l sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bir dnceki anket déneminde yiizde 32,20 iken, bu
anket doneminde yiizde 31,17 oldu.

12 ay sonras1 TUFE beklentisi bir énceki anket déneminde yiizde 23,49 iken, bu anket doneminde yiizde 23,35 olarak
kaydedildi.

24 ay sonras1 TUFE beklentisi ise bir 6nceki anket doneminde yiizde 17,69 iken, bu anket déneminde yiizde 17,45
olarak gergeklesti.

Katilimcilarin GSYH 2025 yil1 bityiime beklentisi bir dnceki anket ddneminde yiizde 3,4 iken, bu anket déneminde
yiizde 3,5 olarak gerceklesti.

GSYH 2026 yil1 biiylime beklentisi ise bir dnceki anket doneminde yiizde 3,8 iken, bu anket doneminde yiizde 3,9
olarak kaydedildi.



Makroekonomik Gostergeler

Reel GSYH (%)
GSYH Zincirlenmig Hacim Endeksi
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Oncii Gostergeler

Elektrik Tiketimi (Birim: GWh)

Toplam Yurt i¢i Kredi Hacmi
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Sanayi Uretim Endeksi

Piyasa Katihmailari 12 Ay Sonrasi Enflasyon
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