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Diinyada ve Tiirkiye’de Ekonomi Giindemi

Tiirkiye
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Ihracat birim deger endeksi nisanda yillik yiizde 13,7 artt1. ithalat birim deger endeksi ise ayn1 donemde yillik
yiizde 11,3 artt1. Thracat birim deger endeksinin ithalat birim deger endeksine boliinmesiyle hesaplanan ve gegen
yil nisanda 88,2 olarak elde edilmis olan dis ticaret haddi, 1,9 puan artarak, nisanda 90,1 oldu.

Diinya Bankasi, Tiirkiye i¢in 2026 biiyiime beklentisini ise 0,9 puan asag1 yonlii revize ederek yiizde 2,8'e indirdi.
2027 biiyiime beklentisi de ocaktaki rapora gore 0,7 puan diisiisle yiizde 3,7'ye indi.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) verilerine goére, 5 Haziran haftasinda déviz mevduatlari parite
etkisinden arindirilmig verilere gére 1 milyar 659 milyon dolar diistii. Bir 6nceki hafta mevduatlar 1 milyar 488
milyon dolar artmusgt1.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 (TCMB), politika faizini yiizde 37'de sabit birakti.

TCMB briit rezervleri 5 Haziran haftasinda 159,4 milyar dolara ¢ikt1. Bir 6nceki hafta rezervler 159,2 milyar
dolar seviyesindeydi. Ayn1 déonemde net rezervler 45,8 milyar dolardan 46,8 milyar dolara yiikseldi. Swap harig
net rezervler 5 Haziran haftasinda 29,4 milyar dolara ¢ikti. Bir onceki hafta bu veri 26,6 milyar dolar
diizeyindeydi.

TCMB verilerine gore, cari denge nisanda 5,7 milyar dolar agik verdi. Altin ve enerji harig cari islemler hesabi
ise 319 milyon dolar fazla verdi. Odemeler dengesi taniml1 dis ticaret agig1 6 milyar 819 milyon dolar olarak
gergeklesti. Yilliklandirilmis verilere gore cari agik, Eyliil 2025 doneminden itibaren ilk defa diislis gostererek
nisanda yaklasik 37 milyar dolara geriledi.

TCMB Piyasa Katilimcilar1 Anketine gore 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi haziranda sinirli bir diisiisle ylizde
23,81'e geriledi. Mayista bu oran yiizde 23,82'ydi.

Hanehalki ve kir amaci giitmeyen kuruluslarin net varligi, yilin ilk ¢eyreginde bir 6nceki ¢eyrege gore 113,1
milyar dolar artarak 183 trilyon dolar seviyesine ¢ikt1.

Uretici enflasyonu aylik yiizde 1,1, yillik yiizde 6,5 ile beklentilerin iizerinde arttr. Bu, Kasim 2022'den beri
kaydedilen en yiiksek artis oldu. Beklenti iiretici enflasyonunun aylik yiizde 0,7, yillik yiizde 6,4 olmasiydi.

Ik kez issizlik maas1 bagvurusu yapanlarin sayis1 6 Haziran ile biten haftada énceki haftaya kiyasla 4 bin kisi
artarak 229 bine yiikseldi.

1 Ekim 2025'te baglayan ve 30 Eyliil 2026'da sona erecek mali yilin sekizinci ayinda federal biitce 292,6 milyar
dolar agik verdi. Federal hiikiimet, gecen yilin ayni ayinda 316 milyar dolar biitce agig1 aciklamisti. Boylece
mayista kaydedilen biitce acig1 yillik bazda yaklasik yiizde 7 geriledi.

Enflasyon aylik yilizde 0,5, yillik yiizde 4,2 olarak tahminlere paralel gerceklesti. Yillik enflasyon boylece Nisan
2023'ten beri en yiiksek seviyeye cikti. Enflasyon Nisan'da aylik yiizde 0,6, yillik yiizde 3,8 olmustu.

Mayista ikinci el konut satiglar1 yillik bazda yiizde 3,2 artarak 4,17 milyona ulasti. Satislar 6nceki ay yillik yiizde
0,7 artmustu.

Nisanda ihracat aylik yiizde 2,6, ithalat ise aylik yiizde 2 oraninda artt1. Dig ticaret agig1 ayni donemde bir 6nceki
aya gore yiizde 1,2 azalarak 55,9 milyar dolara geriledi.

Gelecek 12 aya yonelik medyan enflasyon beklentisi mayista bir dnceki aya gore 0,1 puan azalarak yilizde 3,5
seviyesine indi.

IMF, Euro Bolgesi i¢in 2026 biiyiime tahminini yiizde 0,9'a, 2027 biiylime tahminini ise yiizde 1,2'ye indirdi.



Asya

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), tiim faizlerde 25 baz puanlik artig karar1 aldi. Banka mevduat faizini yilizde
2,25'e yiikseltti. Ana refinansman faizi yilizde 2,40 seviyesine ¢ikarilirken, gecelik borglanma oram da yiizde
2,65 seviyesine ¢iktt. AMB bu karariyla 2023'ten sonra ilk kez faiz artigina gitmis oldu.

Sentix Euro Bolgesi Genel Yatirime1 Giiven Endeksi mayistaki eksi 16,4 puanlik seviyesinden haziranda 3
puanlik artigla eksi 13,4 puana yiikseldi. Piyasa beklentisi, endeksin bu ay eksi 14,6 puan seviyesine gelecegi
yoniindeydi.

Avrupa Birligi (AB) iilkeleri, ¢elik sektoriinii korumak igin ithalat kotalarini azaltacak ve giimriik vergilerini
artiracak onlemleri onayladi. AB'nin giimriiksiiz ¢elik ithalati, yilda 18,3 milyon tonla smnirlandirilacak. Kota
miktarimi asan ithalata uygulanan giimriik vergisi de ylizde 25'ten yiizde 50'ye yiikseltilecek.

Nisanda Almanya'da sanayi {iretimi bir 6nceki aya gore yiizde 0,4 artti. Mart verileri revize edildi. Buna gore,
baslangigta bildirilen yiizde 0,7'lik diisiis yerine simdi yiizde 0,1'lik hafif bir diisiis agiklandi.

Almanya’da fabrika siparisleri marttaki revize edilmis ylizde 4,5'lik artisin ardindan nisanda aylik yiizde 3,8
azaldi.

Cin’de Uretici Fiyat Endeksi (UFE) mayista yillik bazda yiizde 3,9 yiikseldi. Bu oran Temmuz 2022’den bu yana
goriilen en yiiksek seviye olurken, ekonomistlerin yiizde 3,8’lik beklentisini de asti. Nisan aymda UFE artis1
yiizde 2,8 seviyesindeydi.

Cin’de ihracat mayista ABD dolar1 bazinda yillik yilizde 19,4 artti. Bu oran ekonomistlerin yiizde 15°1lik
beklentisini de ast1. Ayni1 donemde ithalat yillik yiizde 27,4 artarak ekonomistlerin yiizde 25°lik tahminini geride
birakti. Boylece Cin’in ticaret fazlasi mayista 105,4 milyar dolara yiikseldi.

Japonya ekonomisi, ocak-mart déoneminde yilliklandirilmis bazda yiizde 1,8 biiyiidii. Bu oran yiizde 2,1°lik éncii
tahminin altinda kalirken, ekonomistlerin yiizde 1,3’liikk bliylime beklentisinin {izerinde gergeklesti.

Finansal Piyasalar

Haftanin son islem giiniinde Brent ham petrol vadeli 88,59 dolar civarinda, ABD ham petrolii (WTI) ise 85,95
dolar seviyelerinde islem gordii.

Cuma giinii spot altin ons basina 4 bin 178 dolar seviyelerinde, gram altin ise 6 bin 228 lira civarinda islem
gordii.

Yukaridaki veriler i¢in yararlamlan kaynaklar: BloombergHT, TUIK, Habertiirk

Yurtici Verilere Detayh Bakis

12 ay sonrasi enflasyon beklentisi haziranda simirh bir diisiisle yiizde 23,81'e geriledi.



Piyasa Katilimcilari 12 Ay Sonrasi Enflasyon
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TCMB, reel ve finansal sektor temsilcileri ile profesyonellerden olusan 68 katilimeiyla gerceklestirdigi haziran Piyasa
Katilimcilar1 Anketi'ni yayimladi. Buna gore ankette yi1l sonu enflasyon beklentisi yiizde 28,94'ten yiizde 29,14'e ¢ikt1.

12 ay sonras1 enflasyon beklentisi, sinirh bir diisiisle yiizde 23,81'e geriledi. Onceki ankette bu oran yiizde 23,82'ydi.
Haziran ay1 aylik TUFE beklentisi yiizde 1,36 oldu, dnceki aym anketinde beklenti yiizde 1,52'ydi.

Ankette 2026 yil1 biiylime beklentisi haziranda yiizde 3,2 oldu, dnceki ylizde 3,3'tii. 2027 yil1 biiylime beklentisi
degismeyerek yiizde 4,1'de kaldi.

Y1l sonu déviz kuru beklentisi 51,57'den 51,47'ye gerilerken 12 ay sonrasi igin beklenti 54,69'dan 55,72'ye yiikseldi.

Bir 6nceki anket doneminde 47,8 milyar dolar olan yil sonu cari islemler acig1 beklentisi, bu donemde 49,2 milyar
dolara, gelecek yil i¢in de 41,6 milyar dolardan 42,5 milyar dolara yiikseldi.

Ankette TCMB'in politika faizine iliskin ilk toplant1 beklentisi yiizde 37, ikinci toplant1 beklentisi yiizde 37 ve {igiincii
toplant1 beklentisi ise ylizde 36,34 oldu.

12 ay sonrasi i¢in politika faizi beklentisi ise yiizde 30,14'e geriledi.

Kaynak: TUIK, Metin: BloombergHT
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Makroekonomik Gostergeler
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